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61: PREVISION INDIVIDUAL. LA SOLUCION PASABA POR el AHORRO.

FUNDAMENTO DEL AHORRO ES EL DEJAR DE CONSUMIR HOY PARA CONSUMIR MANANA O COMO
LO MANIFIESTA LAIDLER; "EL POSTULADO FUNDAMENTAL DE LA TEORIA DICE QUE EL
CONSUMO ES EL QUE PRODUCE SATISFACCION.

LOS OBJETOS DE ELECCION QUE MOTIVAN EL AHORRO DEBEN SER EL CONSUMO FUTURO". SE
TRATA ENTONCES DE PLANIFICAR EL CONSUMO A LO LARGO DE LA VIDA, SABIENDO QUE soLO
DURANTE UN PERIODO DE LA MISMA SE PODRAN OBTERNER INGRESOS.

DOS INCONVENIENTES INSALVABLES:

713) RESULTA NECESARIO QUE EL SIGNO MONETARIO NO SE DETERIORE CON EL TIEMPO. NO HAY
FORMA DE EVITAR QUE, EN PERIODOS DE LARGA DURACION, EXISTAN UNO O MAS ANOS CON
TASAS DE INFLACION SIGNIFICATIVAS, Y COMO, POR OTRA PARTE NO PUEDE GARANTIZARSE QUE
LA RENTABILIDAD DEL AHORRO OFRECIDO EN PRESTAMO ALCANCE A COMPENSAR EL DETERIORO
POR INFLACION, LA PREVISION RESULTA, EN CONSECUENCIA, DECIDIDAMENTE INCIERTA.

2%) SOMOS MORTALES PERO -AFORTUNADAMENTE- DESCONOCEMOS CUANDO HA DE
PRODUCIRSE EL DECESO. TAL DESCONOCIMIENTO IMPIDE SABER QUE PERIODO DE CONSUMO
TENDREMOS QUE ATENDER DESDE EL MOMENTO EN QUE PASEMOS A LA PASIVIDAD Y
CONSECUENTEMENTE QUE AHORRO DEBEMOS REALIZAR PARA ATENDER DICHO CONSUMO.

LA IMPOSIBILIDAD MATERIAL DE ALCANZAR EL OBJETIVO DESDE LA PLANIFICACION
INDIVIDUAL, DIO LUGAR A LAS PRESTACIONES JUBILATORIAS A CARGO DE LOS SEGUROSij
SOC/IALES Y DE LA SEGURIDAD SOCIAL.

IGNORA EL OBJETIVO PROPUESTO Y ASEGURA EL EQUILIBRIO FINACIERO ESTABEL DE LARGO
PLAZO. SUSCEPTIBLES DE PLANIFICACION SECTORIAL. FORMA DE APORTE DEFINIDO
Y DE PRESTACION INDEFINIDA.
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33: UNO DE LOS EJEMPLOS MAS RECIENTES DEL FOMENTO DADO POR EL ESTADO AL AHORRO
INDIVIDUAL DESTINADO AL RETIRO ES SUMINISTRADO POR LA CREACION EN LOS ESTADOS
UNIDOS DE CUENTAS DE AHORRO INDIVIDUAL.

POL.SOC.CONO CUADERNOS DEL 112

R.IS.S. VOL.58/2005 7"
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Pag. 71 - Nuestro articulo se funda en un informe preparado para la Oficina del Economista en Jefe de
Ia Region de Latinoamérica y el Caribe del Banco Mundial (Gill, Packard y Yermo, 2004). En él se
reconoce que el sistema de cuentas individuales el aspecto esencial de la reforma, ha constituido una
evolucion necesaria y positiva, congruente con la economia de los objetivos del seguro y del
bienestar social.

Se ha considerado que el aumento de la cobertura mediante una disminucion de la huida hacia el
sector informal ha sido mas que un afortunado resultado de la introduccion de los sistemas de
pensiones de "multipilares” dotados de un alto componente de capitalizacion privada.

restableciendo el vinculo roto entre los aportes y los beneficios.

"Cuando escapar hacia el gran sector informal y a otros medios de evasion es facil, es mas
importante que nunca ... ligar estrechamente las prestaciones a los impuestos (pension basada en la
nomina) (Banco Mundial, 1994, pag. 320). Si las prestaciones de pension de los trabajadores dependen
de las contribuciones que efectuan durante su vida laboral, habra entonces "efectos positivos sobre
sus incentivos a participar en el sector formal” (Mitchell, 1998)

Del Iado de Ia demanda, Ia ampliacion de Ia base impositiva y/o el traspaso de la carga tributaria al
trabajador disminuye las contribuciones que pagan las empresas respecto de la planilla de
remuneraciones y aumenta "la capacidad de los patronos para reclutar y conservar a sus empleados"”
(Mitchell, 1998, pag. 15). Del Iado de la oferta, el hecho de ligar los beneficios a las cotizaciones no
solo induce a los trabajadores a abandonar el sector informal, sino que también "alienta a las
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personas a permanecer mas tiempo en el trabajo” pues aleja los incentivos a acogerse a la jubilacion
anticipada, presentes en muchos regiemenes de reparto.

que el aumento de la cobertura es tanto un objetivo como un resultado predicho de la aplicacion de
un sistema de pilares multiples con un amplio componente capitalizado privado.

RE.I.S.S.1-2/91 HOLZMANN

HOLZMANN(VIENA)
JUBILACION INDIVIDUAL: FUE INVENTADA EN EEUU
94: CONTRIBUCION INDIVIDUAL DEDUCIBLE DE LA BASE IMPOSITIVA A LA RENTA
CON RETORNO EXENTO DE GRAVAMEN.
95: AHORROS LIBRES DE TRIBUTACION:

1.- SI NO AUMENTAN EL AHORRO SINO QUE LO MODIFICAN, HAY UNA PERDIDA DE RECAUDACION
QUE BENEFICIA REGRESIVAMENTE

2.- SI EXENTOS DE GRAVAMEN SE CONVIERTEN EN UN IMPUESTO AL CONSUMO. OBJETABLE EN
TERMINOS DE EQUIDAD PUESTO QUE EL INGRESO ES UN INDICADOR DE LA CAPACIDAD DE PAGO
RE.INT. S.S. 1-96 147
REV.INT.DEL 1994 NRO. 5-6 814

PAG. 814 - ...LOS COTIZANTES ASUMEN DE MODO INDIVIDUAL EL RIESGO DE INVERSION, Y LA
CUANTIA DE LA PRESTACION QUE ACABARAN PERCIBIENDO DE TALES SISTEMAS NO SE DEFINE
POR ANTICIPADO...LOS PLANES DE ESA CLASE NO PUEDEN SATISFACER POR S/ SOLOS LO
ESTABLECIDO EN EL CONVENIO SOBRE LA SEGURIDAD SOCIAL (NORMA MINIMA),i
1952 (NUM. 102), DE LA OIT.

...EL RIESGO DE QUE LA TASA DE SUSTITUCION DE INGRESOS SEA INSUFICIENTE ES
MUCHO MAYOR EN EL CASO DE LOS TRABAJADORES DE INGRESOS MODESTOS...
CHILE, DONDE LA PROPORCION DE AFILIADOS QUE COTIZAN REGULARMENTE ES DE UN 45 A 55
POR CIENTO EN LOS FONDOS QUE ATIENDEN A LOS TRABAJADORES PERO REMUNERADOS, FRENTE
A UN 80 A 90 POR CIENTO EN LOS DE AFILIADOS CON GANANCIAS MAS ELEVADAS...HAY QUE
ANADIR QUE LOS GASTOS Y COMISIONES A SER MUCHO MAS GRAVOSOS PARA LOS AFILIADOS DE
MENORES INGRESOS, PUES CON FRECUENCIA SEi
CALCULAN A UNA TASA FIJA O SON DE CUANTIA MINIMA, IGUAL PARA TODOS.



