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JUBILACION CAPITALIZACION
Libro Autor Páginas Editorial Lugar Edic Fecha

PAGANINI

DISTRIBUCION: CAPITAL ACUMULADO MAS RENTA. RENTA SE SUPONE EMPLEA EN INVERSION:
ESTA PAGA TASA ACTIVA QUE CARGA EN PRECIOS. PORCENTAJE QUE ACUMULA TRABAJADOR SE
CANALIZA EN ACUMULACION DE CAPITAL. NO VA DIRECTAMENTE AL CONSUMO COMO EN
DISTRIBUTIVO. SE PUEDE DECIR QUE LA INVERSION SE EMPLEA Y POR CONSIGUIENTE ES UN
CONSUMO PRODUCTIVO, QUE BENEFICIARA A TODOS POR EL MAYOR TRABAJO. TIENE LA
DESVENTAJA DE QUE NECESITA UN TIEMPO PARA QUE APAREZCAN LOS BENEFICIOS.  
SI LA CAPITALIZACION SIGNFICA DETRAER SUMAS AL CONSUMO Y CON ELLO
DISMINUIR DEMANDA DE BIENES Y SERVICIOS, FAVORECIENDO ECONOMIA OFERTA, EN UN
FUTURO, CUANDO ESOS FONDOS SE REINTEGREN, IRAN A LA CORRIENTE DEL CONSUMO. dE ESTA
MANERA EL PROBLEMA DE LA LIMITACION AL CONSUMO LO POSTERGAMOS Y LO POSTERGAMOS
HACIA EL FUTURO.
------------------
 La capitalizacion seria modo de obtener recursos previo a necesidad o gasto;
mientras que reparto seria coetaneo o posterior. De aqui se puede deducir
que:a) en capitalizacion se sabe lo que se ahorra pero finalmente no se sabra
lo que realmente se tenga. Se ignora cuanto se necesitara.
b) en el de reparto se sabe cuanto se necesita. LOS  recursos estan colectivizados de manera que hay
mas certeza.
--------------------
 El sistema de reparto seria una manera de convertir los futuros en presentes,
y tambien, los pasados en presentes. Ya no es prevenir para el futuro de cada uno, ni el porvenir
depende del pasado individual (aunque parcialmente si).
Seria reunir en el presente tanto al pasado como al futuro. El futuro noì
tendra la doble contingencia del individuo y de los otros (doble contingencia porque en el tiempo
individuo cambia y los otros también: Luhmann 'Sistema juridico y dogmatica juridica', p 88). V:
Politica Social: asistencial y previsional.
  
--------------------------
PARA QUE HAYA CAPITALIZACION ES PRECISO UN EXCEDENTE EN LOS SALARIOS. LA
DISTRIBUCION DEL PRODUCTO HACIA LA FUERZA DE TRABAJO DEBE TENER EN CUENTA EL
CONSUMO DEL TRABAJADOR MAS EL EXCEDENTE PARA CAPITALIZAR. O SEA, CAPITALIZACION
SIGNIFICA el  EXCEDENTE ENTRE SALARIO Y CONSUMO. ENTONCES EL EXCEDENTE, SI SE PUEDE
DESAGREGAR, PUEDE DESVINCULARSE DE LOS SALARIOS. ES POSIBLE UNA VINCULACION CON EL
INDIVIDUO Y UNA DESVINCULACION.
---------------------------
CAPITALIZACION AHORRA PARA INVERTIR Y DISMINUYE CONSUMO. CORRESPONDE A LA ECONMIA
DE OFERTA MIENTRAS QUE REPARTO A LA DE DEMANDA.
---------------------------
EN CAPITLIZACION AHORRO INVERTIDO PRODUCE "X". ESTE DISMINUYE APORTES O INCREMENTA
BENFECIO. EN REPARTO NO: SE CONSUME. 
EN CAPITALIZACION MOVIMIENTO ECONOMICO POR OFERTA; EN REPARTO POR DEMANDA. N EC.
OFERTA OFERTANTE CONQUISTA DEMANDANTE; EN EC. DE DEMANDA...?
-----------------------------
POR QUE SE RESERVA PARA NIVELES SUPERIORES MEDIOS EL NIVEL CAPITALIZACION?ì
PORQUE NO DISTRIBUYE.
------------------------------
SI CAPITAL. TOMA TODA VIDA LABORAL, EN ACUMULACION SE SUMAN PERIODOS EN LOS QUE LOS
SUELDOS (30 AÑOS ATRAS) ERAN MENORES PORQUE EL HOMBRE NECESITABA MENOS. A MEDIDA
QUE SE AVANZAN LAS NECESIDADES SON MAYORES. ENTONCES EN TIEMPO DE MAYORES
NECESIDADES SE TIENE QUE CONTAR CON PARTE DE LOS ACUMULADO EN TIEMPO DE MENORES
NECESIDADES.
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1ER.SEM.F.PENSI MILLAN PATRICIO 76

76: ASIATICOS: FONDOS PUBLICOS ADMINISTRADOS POR ESTADO. MALASIA: FONDOS PUBLICOS
PERO ADMINISTRADORES PRIVADOS CONTRATADOS PARA PARTE CARTERA Y POR tIEMPO
DETERMINADO. 
EL DESEMPEÑO PRIVADO SIRVE COMO PUNTO DE REFERENCIA PARA VALUAR EL DE LOS
PUBLICOS. LA COMPETENCIA ESTA EN EL DESEMPEÑO DE LOS PRIVADOS EN LA ADMINISTRACION
DE LOS FONDOS.
reduciria costos de captacion de afiliados y la ganancia de los privados estaria en un porcentaje de la
renta y no de las aportaciones.
ANALISIS DEL RICHARD 437

CULT.JUR.Y TARELLO G. 397

PAG. 397: Según Galgano, el hecho más importante de las estructuras económicas modernas consiste
en el  que a través del Estado programador y empresario la clase capitalist utiliza como capital (en la
forma del capital público) una parte de los ingresos de las clases trabajadoras, y precisamente
aquella parte que les es sustraída mediante el cobro fiscal, de manera directa o indirecta. Se trata de
una "cambiada técnia de extracción de la plusvalía: el capitalista individual retiene para sí mismo una
primera cuota; una segunda cuota, considerable, es retirada de manera coactiva, del 'capitalista
colectivo', que la transforma luego en ventaja de l clase capitalista o para provecho de cada uno de
sus componentes.

FONDO DE MEXICO 95

ENVEJECIM.S/CRI 97

BANCO MUNDIAL, WASHINGTON, 1994.
97: GRAN INCERTIDUMBRE TASAS RENDIMIENTO FUTURAS, NÚMERO DE AÑOS TRABAJADOS Y DE
JUBILACIÓN PREVISTOS Y DE LOS BENEFICIOS ANUALES FUTUROS. ASUMIR RIESGOS
CONSIDERABLES RELACIONADOS CON LA INVERSIÓN, LA INCAPACIDAD Y NÚMERO DE AÑOS DE
VIDA. 
APORTE DEFINIDO PERO NO EL BENEFICIO. LAS INVERSIONES DEPENDEN DE LA SITUACIÓN
ECONÓMICA DEL PAÍS O DEL EXTERIOR SI SON EN EL EXTRANJERO. 
EN ADMINISTRACIÓN PRIVADA EL RIESGO AUMENTA PORQUE TRABAJADORES NO PUEDEN
EVALUAR COMPETENCIA COMPAÑÍAS DE INVERSIÓN NI el FRAUDE posible.
ESTUDIOS DE LA Nº 88/2001 50 AISS REP.

ESTUDIOS NRO.64/65 32

32: ADEMAS DEL MANTENIMIENTO DEL PODER ADQUISITIVO SE PUEDE DESEAR TENER EN CUENTA,
TAMBIEN, LOS AUMENTOS DE PRODUCTIVIDAD. HAN FORZADO A NUMEROSAS COMPAÑIAS A
REDUCIR, SI ES POSIBLE, EL ALCANCE DE LOS SISTEMAS DE PENSION PRIVADOS, INCLUSO A
RENUNCIAR A ELLO.
LA ECONOMIA MÜLLER KATHARINA 50 MIÑO Y DAVILA MADRID - 2002

LA POLITICA DE BALDWIN 245-268-313(N)-384

245 - COMISION NACIONAL PENSIONES, COMIENZOS 948, OBJETO EXAMINAR VIABILIDAD
SEGURIDAD SOCIAL DINAMARCA CONSIDERO S. S.CONTRIBUTIVA CONSISTIA SISTEMA FINANCIADO
por MEDIO FONDO SEGUROS. SI HABIAN EXISTIDO MEDIDAS ESTE TIPO FUERA DEL REDUCIDO
AMBITO TEORIA ACTUARIAL, AHORA RELIQUIA DEL PASADO.
DESVASTADOS DURANTE GUERRA, FONDOS SEGUROS TAMPOCO COMBATIAN INFLACION
EFICAZMENTE, Y TENIAN ADEMAS DESVENTAJA SER INCAPACES PONERSE EN MARCHA
RAPIDAMENTE SIN DEJAR ABANDONADA  GENERACION DE TRANSICION. 
INVERSION EN ECONOMIA INMENSAS RESERVAS QUE FONDOS GENERABAN SUSCITABA PROBLEMA
CONTROL PUBLICO Y SOCIALIZACION INDIRECTA. 
COSTE CONSTITUIR STOCK CAPITAL Y ABONAR MISMO TIEMPO OBLIGACIONES DERIVADAS
PENSIONES VIGENTES RESULTABA PROHIBITIVO. 
268 - ENTENDER DISPUTAS RODEARON POLITICA BIENESTRAR EN CONTINENTE HASTA SEGUNDA
GUERRA MUNDIAL, SEGURIDAD SOCIAL DEPENDIA FONDO  CAPITAL, CON PRIMas  Y PRESTACIONES
RELACIONADAS SEGUN CRITERIOS ACTUARIALES. 
DESTRUCCION CAUSADA AMBAS GUERRAS, INFLACION Y DEVALUCIONES PERIODO INTERMEDIO,
ORIGINARON ENORMES PERJUICIOS FINANCIEROS Y MEDIDAS POSGUERRA SE REORIENTARON
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NECESARIAMENTE HACIA ENFOQUE BASADO FINACIACION AL DIA. RECURSOS RECAUDADOS
FORMA CONTRIBUCIONES AHORA CONVERTIDOS DIRECTAMENTE EN BENEFICIOS, LOS JOVENES
PAGABAN POR LOS  VIEJOS, LOS SANOS POR LOS IMPEDIDOS. 
PROBLEMA YA NO INFLACION, SINO EVOLUCION DEMOGRAFICA, QUE AL MENOS TENIA VENTAJA
MAS PREDECIBLE, YA QUE TASAS NATALIDAD SIGUEN CAMINOS MENOS TORTUROSOS que TIPOS
INTERES.
MIENTRAS SISTEMAS ESTRICTAMENTE BASADOS FONDOS CAPITAL ARRANCABAN LENTAMENTE,
DEJANDO A MAS VIEJOS GENERACION DE TRANSACCION, INCAPACES ADQUIRIR DERECHO, A
MERCED BENEFICIENCIA, FAMILIA O DESTINO, SISTEMA FINANCIACION AL DIA OFRECIA DESDE
PRINCIPIO DOS OPCIONES UNA: SOLO SE PODIAN RECAUDAR CONTRIBUCIONES NECESARIAS PARA
PAGAR PRESTACIONES QUE HABIAN SIDO GANADAS. BAJAS AL PRINCIPIO, LAS CONTRIBUCIONES
CRECIAN ACELERADAMENTE MEDIDA QUE SISTEMA MADURABA. 
OTRA: RECAUDAR CONTRIBUCIONES COMO SI HUBIESE ABONAR PRESTACIONES INTEGRAS
INMEDIATAMENTE, DEJANDO QUE SE DECIDIESE DE FORMA INDEPENDIENTE  COMO DISPONER
EXCEDENTE FONDOS GENERADOS EN INTERMEDIO. UNA POSIBILIDAD CONSISTIA CONCEDER A
GENERACION TRANSICION PRESTACIONES NO MERECIA PUNTO VISTA ACTUARIAL. 
SEGUN PLANTEAMIENTO ANTIGUOS FONDOS CAPITAL, CUYOS CRITERIOS ADQUISICION DERECHOS
FUERON ADOPTADOS CON FRECUENCIA, ESTO CONSIDERABA PURA FRIVOLIDAD. SE LAMENTABAN
PAGAR A QUIENES NO HABIAN CONTRIBUIDO NUNCA O SOLO LO HABIAN HECHO
INSUFICIENTEMENTE. 313(N) MAS ALLA INNEGABLE NECESIDAD INTRODUCIR SISTEMA
FINACIACION AL DIA, PUEDE QUE ALIADOS ESTUVIESEN FAVOR NO EXISTIESE STOCK CAPITAL,
PORQUE HITLER LO HABIA UTILIZADO PARA
 FINANCIAR SU GUERRA.
P 384 - BAJO LA INFLUENCIA DE TITMUSS, EL PELIGRO QUE REPRESENTABA LA ACUMULACIÓN DE
CAPITAL DE LOS PLANES POR OCUPACION Y EL PODER INVERSOR QUE BLANDÍAN LAS COMPAÑÍAS
DE SEGUROS PRIVADOS. MIENTRAS QUE PARA LA IZQUIERDA SUECA LA REGULACIÓN PÚBLICA DE
LA CAPITALIZACIÓN REPRESENTABA UNA RADICALIZACIÓN, PARA LOS LABORISTAS DICHA
INTERVENCIÓN INDIRECTA EN LA ECONOMÍA SIGNIFICABA UN PASO ATRÁS EN UNA DIRECCIÓN
MÁS MODERADA. ...ì
SOCIALIZACIÓN POR LA PUERTA TRASERA POR MEDIO DE LA COMPRA DE ACCIONES. 
ESTE, ENSAMBLAJE DE LA POLÍTICA ECONÓMICA CON LA POLÍTICA SOCIAL.
LIBERTAD REAL VAN PARIJS 310 PAIDÓS BARCELONA 1996

LIVRE BLANC SUR

LIVRE BLANC SUR LES RETRAITE. 
16: ADOPTAR SISTEMA CAPITALIZACION SIGNIFICA QUE SE DEBEN PAGAR DOS VECES LAS
JUBILACIONES: LA DE ACTUALES Y ACUMULACION PARA EL FUTURO. PERO FUNDAMENTALMENTE,
IGUAL PROTECCION CONTRA RIESGOS QUE OFRECE REPARTO GRACIAS A CONTRATO
GENERACIONES SE SUSTITUIRIA POR DESIGUAL PROTECCION RESULTANTE DIFERENTES
CAPACIDADES PAGO DE CIUDADANOS Y CARACTER FACULTATIVO REGIMEN CAPITALIZACION (este
caracter facultativo se puede dar con la posibilidad de aportar mas cantidad). 25: LEYES DE 910 Y
930 ASEGURAMIENTO POR TECNICA DE LA
CAPITALIZACION. FUE CUSA FRACASO. ORGANISMOS VICTIMAS GRAN DESORDEN INSTITUCIONAL
Y REDUCCION PENSIONES CONTEXTO FUERTE DEPRECIACION MONETARIA.POR ESO 941
ESTABLECE RECURSO MINIMO Y FINANCIACION SE APOYA REPARTICION.
PROBLEMES VAN DER PUTTEN 26

R.I.S.S. 1/2002 24 A.I.S.S. GINEBRA 2002

RE.INT. S.S. 3-4/95 123

REV INT SS 2/94 5- 31

P. 5 - LA ELEVACIÓN DEL AHORRO EN ESTOS ÚLTIMOS (FORZADA POR EL SISTEMA DE
CAPITALIZACIÓN OBLIGATORIA) HARÁ DESCENDER LA TASA DE INTERÉS REAL DE EQUILIBRIO, Y
REDUCIRÁ EN CONSECUENCIA EL AHORRO ESTRUCTURAL...HABRÁ ALGÚN GRADO DE PÉRDIDA DEL
AHORRO  SUPLEMENTARIO INICIAL. SI NO SE HACENADA, A CORTO PLAZO...PUEDE DURAR
TREINTA AÑOS...LOS
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JUBILADOS PRESENCIARÁN UNA VIOLENTA CAÍDA DEL NIVEL DE LAS PENSIONES PORQUE LAS
COTIZACIONES AL RÉGIMEN DE REPARTO HAN SIDO DISMINUIDAS. LAS PERSONAS QUE AÚN
EJERCEN UNA ACTIVIDADì
TAMBIÉN RECIBIRÁN UNA JUBILACIÓN MÁS EXIGUA PORQUE NO TIENEN TIEMPO DE ACUMULAR.
SÓLO LOS ACTIVOS QUE INICIAN SU VIDA LABORAL NO SUFRIRÁN CAMBIOS EN SU SITUACIÓN.
ES MENESTER QUE EL ESTADO INTERVENTA, SEA MANTENIENDO EL NIVEL DE LAS JUBILACIONES
POr REPARTO A PESAR DEL DESCENSO DE LA TASA DE COTIZACIÓN, SEA OTORGANDO UN CAPITAL
INICIAL AL SISTEMA DE CAPITALIZACIÓN QUE LE PERMITA ABONAR UNA PENSIÓN COMPLETA A
LOS JUBILADOS O A LOS ACTIVOS QUE HAYAN ACUMULADO POCO CAPITAL. 
HAY QUE COMPENSAR EL HECHO DE QUE EN TÉRMINOS DE RETENCONES EL SISTEMA DE REPARTO
PERMITE "GANAR UNA GENERACIÓN".
EN GRANDES DOSIS, SÓLO AUMENTA EL AHORRO EN EL CORTO PLAZO (COSA QUE SIN EMBARGO
PERMITE ACUMULAR MÁS CAPITAL), PUESTO QUE EN EL LARGO PLAZO AUMENTA EL CONSUMO (Y
SE ACRECIENTA LA FALTA DE AHORRO) DE LOS JUBILADOS.

PAG. 31 - ¿lA SEGURIDAD SOCIAL DEBE SER UN INSTRUMENTO MUY IMPORTANTE DE LA POLÍTICA
DE AHORRO NACIONAL? SI BIEN A PRIORI NO EXISTE INCOMPATIBILIDAD ENTRE PROTECCIÓN
SOCIAL Y MOVILIZACIÓN DEL AHORRO, A NUESTRO PARECER LAS POLÍTICAS DE SEGURIDAD
SOCIAL ABORDAN PRIORITARIAMENTE OTRAS URGENCIAS QUE NO SON EL AHORRO NACIONAL, EN
PARTICULAR LA NECESIDAD DE CONSTITUIR UN REEMPLAZO DEL INGRESO A RAÍZ DE UN
FALLECIMIENTO, DE UNA INVALIDEZ, DE UNA ENFERMEDAD O DE LA VEJEZ.
REV.I.S.S.1-2/91 ERIC R. KINGSON

KINGSON, 11
PARA ALGUNOS LA ACUMULACION: IMPORTANTE FUENTE DE AHORRO NACIONAL E
INTENSIFICACION DE INVERSIONES. OTROS: EXCEDENTES FINANCIACION INDIRECTA E
INAPROPIADO DE LAS EROGACIONES DEFICITARIAS EN OTRAS CUENTAS FEDERALES, POR EL
IMPUESTO A LA NOMINA SALARIAL SUSTANCIALMENTE REGRESIVO.
REV.I.S.S.1-2/91 HOLZMANN 93

HOLZMANN (VIENA)
93: LOS COMPLEMENTARIOS PREFERENTEMENTE SON DE CAPITALIZACION POR
    A) LA ACUMULACION SE HACE POR SEPARADO DE LA EMPRESA
    B) LA EMPRESA ES DIFICIL QUE TENGA UNA DURACION DE 40 ANOS O + QUE PERMITA
MANTENER EL REPARTO
 EN FRANCIA LAS COMPLEMENTARIAS SON DE REPARTO PERO PORQUE LASì
EMPRESAS APORTAN A LAS MUTUAS. ESTAS DIFICILES DE CALIFICAR COMO PUBLICAS O
PRIVADAS. EL GOBIERNO SUELE SUBVENCIONARLAS.
REV.I.S.S.1-2/91 KINGSON 20

 KINGSON, 20
SE SOSTIENE QUE UNICA MANERA FINANCIAR CONSUMO JUBILADOS DEL FUTURO PARTIENDO DE
LO QUE PRODUCE LA SOCIEDAD DE SU TIEMPO. LOS EXCEDENTES DE HOY SE EMPLEAN PARA
ADQUIRIR BONOS EN EL FUTURO ESOS BONOS SERAN LIQUIDADOS REQUIRIENDOSE QUE LOS
CONTRIBUYENTES DE ENTONCES PAGARÁN IMPUESTOS MAS ALTOS.
SI EL EXCEDENTE INCREMENTA AHORRO NACIONAL Y ESTIMULA AUMENTO DE INVERSION, PUEDE
TRAER UNA SOCIEDAD MAS PRODUCTIVA Y AYUDAR AL FINANCIAMIENTO. PERO SI SE USA PARA
COMPENSAR DEFICIT Y SI LOS GASTOS NO SON CONTROLADOS, NO HABRIA AHORRO NI
DIVIDENDOS DEL CRECIMIENTO.  
ESTE FINANCIAMIENTO POR ADELANTADO PUEDE DAR LUGAR TAMBIEN A LOS SALDOS
ABULTADOS DANDO LUGAR A IRRESISTIBLES PRESIONES PARA LA LIBERACION.
REV.INT.S.S 1/87 ESTADOS UNIDOS 113

REV.INT.SEG.SOC. 121

SANTE ET Nº 2801-2802 63 LA PARIS - 2002

SEGURO SOCIAL 14
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